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Grundsatze der Auftragsausfiuhrung
Best Execution Policy der von der Heydt Invest SA

Die nachfolgenden Grundsétze der Auftragsausfihrung legen fest, wie die von der Heydt Invest SA (im
Folgenden die ,VDHI* oder die ,Verwaltungsgesellschaft) bei Erwerb und Verduf3erung von
Vermogensgegenstéanden die Ausfuhrung eines Auftrages gleichbleibend im besten Interesse des
Investmentfonds oder des Anlegers gewahrleistet.

Sofern keine abweichenden Vereinbarungen mit dem Kunden bestehen, wird die VDHI einen Kauf oder
Verkaufsauftrag von Finanzinstrumenten oder anderen Vermégenswerten Uber einen Ausflhrungsplatz
gemal den folgenden Bestimmungen ausfiihren. Wenn ein Kunde der VDHI zur Ausflihrung seines
Auftrages oder zu Teilaspekten der Auftragsausfiihrung Anweisungen erteilt, entbindet er die VDHI insoweit
von ihrer Verpflichtung zur bestméglichen Ausfihrung und zur Umsetzung der in diesen Grundséatzen der
Auftragsausfiihrung enthaltenen Vorgaben:

1. Anwendungsbereich

Die VDHI verflgt Gber Verfahren und Malinahmen, die fir Sorgfalt und Redlichkeit, rechtmafiges
und professionelles Handeln, die Beachtung von Marktstandards, und insbesondere die Beachtung
der Interessen des Investmentfonds oder des Anlegers sorgen. Die Grundsatze gelten fur die
Ausfiihrung von Handelsgeschéften in Finanzinstrumenten oder anderen Vermdgenswerten durch
die VDHI fir Rechnung der verwalteten Investmentfonds. Sofern die Ausfihrung von
Handelsgeschéften durch Vertragspartner erfolgt, gelten die Ausfihrungsgrundséatze des jeweiligen
Vertragspartners. Um die bestmdgliche Ausfiihrung auch in diesen Fallen zu gewéhrleisten, wird die
VDHI darauf achten, dass die Grundséatze der Auftragsausfilhrung des jeweiligen Vertragspartners
(sofern solche existieren) mit ihnren Ausfuhrungsgrundsétzen in Einklang stehen. Anderenfalls wird
dem Vertragspartner eine entsprechende Weisung erteilt.

2. Regelungen der Ausfihrung

Handelsgeschéafte kbnnen regelmafiig tber verschiedene Ausflihrungswege oder an verschiedenen
Ausfihrungsplatzen ausgefiihrt werden, z.B. an Bérsen und sonstigen Handelsplatzen, im Inland
oder im Ausland oder im Prasenzhandel einerseits, im elektronischen Handel andererseits.
AuBerdem konnen Handelsgeschafte Uber verschiedene Broker, Kontrahenten oder die
Verwahrstelle des jeweiligen Investmentfonds ausgefiihrt werden. Dies gilt allerdings nicht fur den
Erwerb und die VerdauRerung von Immobilien fur Investmentfonds, fur die eine Wahl zwischen
verschiedenen Ausflhrungsplatzen nicht besteht.

Die VDHI platziert alle Handelsgeschéfte in Finanzinstrumenten fir die verwalteten Investmentfonds
Uber einen Broker (Full-Service Broker, Broker Dealer, Market Maker) an geregelten Méarkten,
borsenahnlichen Handelssystemen oder systematischen Internalisieren. Nicht bérsengehandelte
Finanzinstrumente werden Uber standardisierte Rahmenvertrage direkt mit dem jeweiligen
Kontrahenten abgewickelt.

Unter Beachtung der Ziele der Anlagepolitik und der spezifischen Risiken des jeweiligen
Investmentfonds, der besonderen Merkmale des Auftrages und der Finanzinstrumente sowie
besonderer Merkmale der Ausfihrungsplatze beriicksichtigt die VDHI bei der Auswahl konkreter
Handelswege und -partner der nachfolgend dargestellten Produkte die im Folgenden aufgefiihrten
Faktoren. Die Gewichtung des jeweiligen Faktors ergibt sich aus der unten genannten Reihenfolge,
wobei an erster Stelle stehende Faktoren am Hochsten gewichtet werden.
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Aktien, Investmentfonds und Exchange Traded Funds (ETF), verbriefte standardisierte
Derivate (Optionsscheine, Zertifikate):

Kurs oder Preis

Kosten der Transaktion

Merkmale des Instrumentes, der Order und die Marktgegebenheiten
Ausfuhrungsqualitat, -geschwindigkeit und -wahrscheinlichkeit
Marktzugang und Bereitstellung von Liquiditat
Abwicklungsqualitat/Settlement

Rentenwerte (Anleihen, Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente):

Kurs oder Preis

Kosten der Transaktion

Merkmale des Instrumentes, der Order und die Marktgegebenheiten
Ausfiihrungsqualitat, -geschwindigkeit und -wahrscheinlichkeit
Marktzugang und Bereitstellung von Liquiditat
Abwicklungsqualitat/Settlement

Nicht verbriefte standardisierte Derivate (Optionen, Future und OTC-Derivate):

Kurs oder Preis

Kosten der Transaktion

Merkmale des Instruments, der Order und die Marktgegebenheiten
Ausfuihrungsqualitat, -geschwindigkeit und -wahrscheinlichkeit

Marktzugang und Bereitstellung von Liquiditat

Fahigkeit des Kontrahenten, die Produkte Uiber die Laufzeit angemessen zu betreuen
Bestehende Abwicklungsvertrage

Devisengeschafte:

Kurs oder Preis

Kosten der Transaktion

Ausflihrungsqualitat, -geschwindigkeit und -wahrscheinlichkeit
Abwicklungsqualitat

Investmentanteile:

Investmentanteile werden Uber die jeweiligen Verwaltungsgesellschaften oder die jeweiligen
Verwahrstellen bezogen bzw. abgegeben. In Ausnahmeféllen kann auch der Weg Uber die Boérse
beschritten werden. Exchange Traded Funds (ETF) werden im Normalfall unter Nutzung eines
Brokers Uber eine Borse gehandelt. Dies kann dazu fuhren, dass ein Auftrag tber einen Broker zur
Ausfuhrung kommt, der nicht dem gunstigsten Ausfiihrungsentgelt gerecht wird.

Die Bedeutung der o.g. Faktoren kann je nach Art der Order, des Finanzinstruments oder des
Ausfihrungsplatzes variieren. Sofern mehrere Broker eine gleich gute Ausflihrung erwarten lassen,
wird die VDHI vor Empfehlung zwischen diesen nach pflichtgeméalRem Ermessen eine Auswabhl
treffen. Fur einzelne Handelsgeschéafte kann die Auswahl der Broker oder Kontrahenten bis hin zu
nur einem einzigen Anbieter beschrankt sein; ebenso kann die Transparenz von Liquiditat und
Preisen eingeschrankt sein.

Die fur die Auswahl zur Verfiigung stehenden Broker sind regelméafig Bestandteil der vertraglich
vereinbarten Rahmenbedingungen des jeweiligen Mandats. Die Auswahl der VDHI im Einzelfall
beschrankt sich auf diese Rahmenbedingungen.

Die Regelungen der Ausfuhrung gelten entsprechend, wenn Auftrdge zur Ausfuhrung uber
Kontrahenten ,Over the Counter (OTC) erteilt werden. Bei OTC-Derivaten (nicht verbriefte und nicht
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standardisierte Derivate) ist neben dem Preis auch die langfristige Fahigkeit des Kontrahenten, die
Produkte angemessen zu betreuen, ein wichtiges Kriterium. Bei der Auswahl der Kontrahenten ist
daher auch ein wichtiger Faktor, ob der jeweilige Kontrahent vergleichbare Grundséatze
bestmdglicher Ausflihrung unterliegt und zur Einhaltung von Standards verpflichtet ist.

3. Zusammenlegen von Auftragen

Die VDHI kann Kauf- oder Verkaufsauftrdge fir jeweils unterschiedliche von ihr verwaltete
Investmentfonds bindeln und als aggregierte Order (Sammelauftrag/Blockorder) zur Ausfiihrung
bringen, wenn Auftragsvolumen, Wertpapierart, Marktsegment, aktuelle Marktliquiditat und
Preissensitivitat des zu handelnden Wertpapiers dieses im besten Interesse der betroffenen
Investmentfonds oder der betroffenen Anleger ratsam erscheinen lassen. Es wird darauf
hingewiesen, dass eine Zusammenlegung fur einen einzelnen Auftrag nachteilig sein kann.
Allerdings wird die VDHI Auftrdge nur dann zusammenlegen, wenn eine Benachteiligung einzelner
Investmentfonds oder Anleger grundsatzlich nicht zu erwarten ist. Die Zuteilung der ausgefiihrten
Blockorders erfolgt pro rata. Ausnahmen kdnnen sich bei der Teilausfihrung von Blockorder
ergeben, sofern bei der Zuteilung der Teilausfihrung Mindeststlickelungen einzuhalten sind. Wir
eine Neuemission bei mehreren Brokern gezeichnet, gelten die unter Umstanden unterschiedlichen
Zuteilungsquoten der jeweiligen Broker Uber welche eine Zeichnung erfolgte.

4, Uberpriifung der Grundséatze

Diese Grundsatze werden jahrlich Uberprift. Insbesondere priift die VDHI regelmé&Rig die Qualitat
der Ausfuhrung der Kauf- und Verkaufsauftrage durch die in diesen Grundsatzen genannten
Handelspartner. Zudem wird innerhalb einer angemessenen Frist eine Uberprifung vorgenommen,
sofern Anhaltspunkte vorliegen, dass eine wesentliche Veranderung eingetreten ist, die eine
Auftragsausfiihrung im bestmdglichen Interesse nicht mehr gewahrleistet.
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